
• เศรษฐกิจท่ัวโลกมีแนวโน้มขยายตัวได้ดกีว่าคาดเล็กน้อย จากแรงกดดนัของนโยบายภาษี

สหรัฐฯ ท่ีมีแนวโน้มจะน้อยกว่าท่ีคาด ขณะท่ีปัญหาหน้ีสินของรัฐบาลเร่ิมสร้างความกังวล

ในหลายประเทศ ไม้เว้นแม้กระท่ังสหรัฐฯ ด้านจีนคาดว่าอาจเห็นนโยบายกระตุ้นเพิม่เติม

ได้ยากขึ้นหลังเศรษฐกิจยงัโตด ีส่วนญีปุ่่ นน้ัน ชัยชนะของผู้นําหญงิจากพรรค LDP นํามา

ซึ่งความคาดหวังของการผ่อนคลายนโยบายเพิม่เติมหนนุหุ้นญีปุ่่ นทํา All-time High 
ขณะท่ีเศรษฐกิจไทยคาดว่าจะปรับดขีึ้นในช่วงโค้งสุดท้าย แรงหนนุจากนโยบายกระตุ้น

เศรษฐกิจ

• สหรฐัฯ: นบัตัง้แตช่ว่งโควิด-19 ประเทศตา่งๆ จาํเป็นตอ้งดาํเนินนโยบายการคลงัแบบผอ่น

คลาย เพ่ือพยงุเศรษฐกิจ ซึง่สหรฐัฯ ก็เป็นหนึง่ในนัน้ สง่ผลใหส้ดัสว่นหนีส้าธารณะตอ่ 

GDP เพ่ิมขึน้มาก อยา่งไรก็ดี ประเทศตา่งๆ เริม่ถอนคนัเรง่การคลงัเรือ่ยมา แตส่หรฐัฯ 

กลบัยงัขาดดลุการคลงัราว 6% ของ GDP ตอ่เน่ือง

• ยโูรโซน: รฐับาลเยอรมนีภายใตน้าย Merz นายกทา่นใหม ่ไดมี้การเสนอใหร้ฐับาลกลาง

เพ่ิมรายจา่ยขึน้และลดรายรบัลง สง่ผลใหร้ฐับาลกลางมีแนวโนม้ขาดดลุการคลงัราว 

3.3%-3.8% ในชว่งปี 2025-2029 จากท่ีขาดดลุเพียง 1.2% ในปี 2024 สง่ผลใหเ้ศรษฐกิจ

มีแนวโนม้ฟ้ืนตวัขึน้ไดใ้นระยะขา้งหนา้

Economic Summary

• จีน: เครือ่งชีกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจสง่สญัญาณชะลอตวัลงในวงกวา้ง ทัง้การผลิต การ

บรโิภค การลงทนุ โดยการปรบัตวัขึน้ของตลาดหุน้ยงัไมช่ว่ยใหก้ารใชจ้า่ยของผูบ้รโิภค

แข็งแกรง่ขึน้ ขณะท่ีการชะลอตวัของเศรษฐกิจทา่มกลางตลาดหุน้ท่ีสงูขึน้อาจทาํให้

ทางการจีนระมดัระวงัการผอ่นคลายนโยบายมากขึน้ได้

• ญ่ีปุ่ น: ชยัชนะของ Sanae Takaichi ผูน้าํพรรค LDP คนใหมมี่แนวโนม้ทาํใหน้โยบายการ

คลงัของญ่ีปุ่ นขยายตวัมากขึน้ เน่ืองจากเธอมีจดุยืนดา้นนโยบายการเงินและการคลงัท่ี

ผอ่นคลายมากท่ีสดุเม่ือเทียบกบัผูส้มคัรคนอ่ืนในพรรค

• ไทย: TISCO ESU ปรบัคาดการณเ์ศรษฐกิจไทยขึน้เป็น 2.1% ปีนี ้ผลจากนโยบายกระตุน้

เศรษฐกิจ และภาษีทรมัป์ท่ีสง่ผลนอ้ยกวา่ท่ีคาด สว่นปี 2026F มองเศรษฐกิจไทยยงันา่

เป็นหว่ง โดยยงัคงคาดการณไ์วท่ี้ 1.6% ตามเดิม ดา้นนโยบายการเงิน คาดกนง. ปรบัลด

ดอกเบีย้ -0.25% เหลือ 1.25% ในการประชมุ ธ.ค. นี ้
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